RECHNUNGSLEGUNG

Vierte FER-Studie zur
Rechnungslegung
in der Schweiz I

Die Swiss GAAP FER konnten sich in einem stabilen Umfeld als Alter-
native zwischen der Minimallésung des Obligationenrechts und den
umfassenden internationalen Standards behaupten. Die Kontinuitat =
bei der finanziellen Rechnungslegung kontrastiert mit der Aufbruch- "
stimmung bei der nicht-finanziellen Berichterstattung, die derzeit
aber noch vorrangig grosse und kotierte Unternehmen betrifft.’
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Nach 2009, 2014 und 2018 hat die Stiftung
fir Fachempfehlungen zur Rechnungs-
legung (FER) im Sommer 2023 ihre
Langzeituntersuchung zum Stand der Rech-
nungslegung in der Schweiz zum vierten Mal
durchgeflhrt. Das Ziel der Studie besteht
einerseits in einer Fortschreibung der drei
gleichnamigen frliheren Studien, um allfallige
Trendanderungen zu identifizieren. Ander-
seits wurde der verwendete Fragenkatalog
Uberarbeitet, um auf neue Entwicklungen im
Bereich der Unternehmensberichterstattung
eingehen zu kénnen, insbesondere bzgl.
der Nachhaltigkeit. Im Rahmen der Unter-
suchung wurden 5650 nicht kotierte Unter-
nehmen unterschiedlicher Grosse (mit
mindestens 20 Mitarbeitenden) und 203
an der SIX Swiss Exchange oder BX Swiss
kotierte Gesellschaften angeschrieben.?
Die FUhrungskrafte dieser Unternehmen
wurden gebeten, einen detaillierten Frage-
bogen zur Rechnungslegung und Bericht-
erstattung auszufullen. Insgesamt haben
481 nicht kotierte (8.5%) und 61 kotierte
(30.0%) Unternehmen an der Umfrage teil-
genommen, was insgesamt einer RUlck-
laufquote von 9.3 % entspricht. Obwohl der
Fragebogen explizit an die Anwender aller
Rechnungslegungsnormen gerichtet war,
haben Anwender der Swiss GAAP FER
den Fragebogen Uberproportional haufig
retourniert. Nicht ganz Uberraschend sind
zudem Kleinere nicht kotierte Unternehmen
gegenlber grésseren in der resultierenden
Stichprobe etwas unterreprasentiert. Diese
Stichprobenverzerrungen sind bei der Inter-
pretation der Resultate zu bertcksichtigen.

1. Studienobjekte

Zur Teilnahme an der Studie wurden Unter-
nehmen aller Wirtschaftszweige eingeladen;
ausgenommen waren lediglich Banken und
Versicherungen, da diese in einem spezi-
fischen regulatorischen Umfeld operieren,
welches sich auch auf die Rechnungslegung
auswirkt. In der resultierenden Stichprobe ist

ihrer Gesamtheit unter wv
werden kann.

fur Statistik eine
kotierten G

; bei den

ein breiter Mix an Branchen vertreten, wobei
bei den Nichtkotierten das Dienstleistungs-
und das Baugewerbe mit 15% bzw. 14 %
am haufigsten vertreten waren, wahrend-
dem bei den Kotierten der Sektor «Industrie-
guter/Technologie/Fahrzeuge» mit 34 % klar
dominierte (vor der Immobilien-Branche mit
15 %). Bei 75 % der nicht kotierten Unterneh-
men in der Stichprobe handelt es sich um
Aktiengesellschaften. Dies soll nicht dartber
hinwegtéuschen, dass ein Fiinftel (20 %) der
Fragebogen von Non-Profit-Organisationen
ausgefullt worden ist. Letztere sind vor allem
im Bereich der Gesundheitsdienstleistun-
gen tatig. Fast zwei Drittel (63 %) der nicht
kotierten Unternehmen verfligen Uber eine
Bilanzsumme zwischen CHF 2 bis 50 Mio.,
wahrenddem knapp drei Viertel (73 %) einen
Umsatz in derselben Gréssenordnung auf-
weisen. Wéhrend etwas mehr als die Hélfte
(53 %) der nicht kotierten Unternehmen Uber
weniger als 50 Mitarbeitende (gemessen in
Vollzeitdquivalenten) verfligt, hat etwas mehr
als ein Viertel (28 %) zwischen 50 und 249
Mitarbeitende und je etwa 10 % 250 bis 500
bzw. mehr als 500 Mitarbeitende. Bei den
kotierten Gesellschaften weisen 44 % eine
Bilanzsumme von mehr als CHF 1 Mrd. auf,
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2. Rechnungslegung der unter-
suchten Unternehmen

Zwei Drittel (66 %) aller befragten Unter-
nehmen ohne Kotierung richten ihre
Rechnungslegung ausschliesslich an den
Bestimmungen des Obligationenrechts
(Art. 957 ff. OR) aus. Dieser Wert hat seit
der ersten Studie im Jahr 2009 nur leicht
abgenommen, wahrenddem der Anteil
der Swiss GAAP FER-Anwender kontinu-
ierlich auf heute 28 % gestiegen ist (vgl.
Abbildung 1). Die IFRS scheinen bei den
Nichtkotierten seit 2014 etwas an Popula-
ritat eingebuUsst zu haben, was u. a. auch
an den mit hohem Umsetzungsaufwand
verbundenen Standards IFRS 15 (Umsatz-
erfassung) und IFRS 16 (Leasing) liegen
koénnte, welche 2018 bzw. 2019 in Kraft
getreten sind. Bei mehr als drei Vierteln
(78 %) der IFRS-Anwender handelt es sich
indes um Tochtergesellschaften von Kon-
zernen, welche die Rechnungslegungs-
norm kaum selber wahlen kénnen (in der
letzten Studie waren es noch 68 %). Die
IFRS fur KMU konnten sich seit ihrer Ver-
offentlichung im Jahr 2009 in der Schweiz
nicht durchsetzen; nur zwei Unternehmen
gaben an, sie zu verwenden.
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Abbildung 1: Entwicklung der Rechnungslegungsstandards bei nicht kotierten Unternehmen seit 2009.

bei rund einem Dirittel (34 %) liegt sie zwi-
schen CHF 250 Mio. und CHF 1 Mrd. und bei
den verbleibenden 22 % sind es weniger als
CHF 250 Mio. In Bezug auf den Umsatz ist
die Verteilung bei den Kotierten relativ hete-
rogen: 15 % haben einen Umsatz von weni-
ger als CHF 50 Mio., aber etwas mehr als
die Halfte (52 %) verfugt Uber einen Umsatz
von mehr als CHF 500 Mio. Fast 70% der
Kotierten haben mehr als 500 Mitarbeitende.

Die ausschliessliche Beschrankung auf die
Rechnungslegungsvorschriften des OR und
der Einsatz eines «True and Fair View»-Stan-
dards korrelieren stark mit der Unterneh-
mensgrosse: Je grésser ein Unternehmen,
desto eher wird auch ein Abschluss nach
Swiss GAAP FER oder IFRS erstellt. Dies
héngt einerseits mit den gesetzlichen Vor-
schriften zusammen, anderseits ist es auf
die stérkeren Informationsbedurfnisse der
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Abbildung 2: Funktionen der Rechnungslegung aus Sicht aller Unternehmen ohne Kotierung.

Anspruchsgruppen von grésseren Unterneh-
men zurtickzufUhren. Von den nicht kotierten
Unternehmen, welche einen Abschluss nach
einem anerkannten Standard zur Rech-
nungslegung erstellen, sind 25% dazu ver-
pflichtet aufgrund der Bestimmungen von
Art. 963b OR (Konzernrechnung) und 10%
wegen Art. 962 OR (Grosse® bzw. qualifi-
zierte Minderheiten). Rund zwei Drittel (64 %)
sind dazu nicht von Gesetzes wegen ange-
halten, sondern wenden einen anerkannten
Standard zur Rechnungslegung freiwillig an
(beispielsweise aufgrund eines Beschlusses
des Verwaltungsrats) oder weil es ein anderer
Stakeholder (beispielsweise ein Kredit- bzw.
anderer Geldgeber) verlangt. Insgesamt
haben sich 89% der nicht kotierten Unter-
nehmen, welche einen anerkannten Stan-
dard zur Rechnungslegung anwenden, fur
die Swiss GAAP FER entschieden.

Drei Viertel (75 %) der untersuchten Unter-
nehmen ohne Kotierung sind nach dem

% Neben Gesellschaften mit bérsenkotierten Beteiligungs-
rechten missen gemass Art. 962 Abs. 1 OR auch Genos-
senschaften mit mindestens 2000 Genossenschaftern und
per Gesetz zu einer ordentlichen Revision verpflichtete
Stiftungen einen Abschluss nach einem anerkannten
Standard zur Rechnungslegung erstellen.
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Rechnungslegungsrecht (Art. 963 OR) nicht
dazu verpflichtet, eine Konzernrechnung zu
erstellen. 17 % haben eine Konzernrechnung
nach OR und 8% eine Konzernrechnung
nach einem anerkannten Rechnungsle-
gungsstandard zu erstellen. Von den unter-
suchten Unternehmen, welche einen Kon-
zernabschluss nach einem anerkannten
Standard anfertigen missen, wenden 80 %
die Swiss GAAP FER an.

Schliesslich wurde untersucht, welche Unter-
nehmen die Kern-FER anwenden. Rund ein
Drittel der FER-Anwender (37 %) beschrankt
sich auf die Kern-FER, wéhrend zwei Drittel
(63 %) das gesamte Regelwerk beachten.
Unter den Anwendern der Kern-FER befin-
den sich 55 % Non-Profit-Organisationen.

Die moderne Rechnungslegung erfullt unter-
schiedliche Aufgaben. Die Hauptfunktion
liegt in der Bereitstellung zuverlassiger und
relevanter Informationen, um den verschie-
denen Adressaten der Rechnungslegung zu
ermdglichen, gut fundierte Entscheidungen
zu treffen (vgl. Abbildung 2). Zu den wichtigs-
ten Aufgaben der Rechnungslegung geho-
ren gemass den befragten nicht kotierten
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Unternehmen die Pflichtfunktion, d. h. die
Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen
einer ordnungsmassigen Buchfihrung und
Rechnungslegung (86 % Zustimmung), die
Kontrollfunktion (84 %) und die Rechen-
schaftsablage gegenlUber Anspruchs-
gruppen (81%). Ebenfalls als bedeutend
erachtet werden die Entscheidungs- und
Steuerungsfunktion (78 %), die Basis fiir die
Steuerbemessung (73 %), die Planungs-
funktion (67 %) sowie der Glaubigerschutz
(62 %). Bei den kotierten Gesellschaften
kommen der Information der Offentlichkeit
und der Rechenschaftsablage gegentber
den Anspruchsgruppe eine bedeutend
wichtigere Rolle zu (91 % bzw. 95 % Zustim-
mung), ansonsten sind die Ergebnisse relativ
ahnlich.

Die Mehrheit der kotierten Unternehmen,
die an der Studie teilgenommen hat, basiert
ihre Rechnungslegung auf den Swiss GAAP
FER (62 %). Die Ubrigen Unternehmen ver-
wenden die IFRS (36 %); die US GAAP
werden lediglich von einem Unternehmen
in der Stichprobe eingesetzt (2 %). Gesell-
schaften, welche sich an den Swiss GAAP
FER orientieren, sind dabei im Durchschnitt



mit 3049 Mitarbeitenden kleiner als die
IFRS- und US GAAP-Anwender, die im
Mittel 16393 Mitarbeitende beschaftigen.
Wie bereits erwahnt, haben FER-Anwender
mit einer hoheren Wahrscheinlichkeit an der
Studie teilgenommen als jene der anderen
internationalen Standards; die relativen
Anteile entsprechen also nicht denjeni-
gen in der Grundgesamtheit der kotierten
Gesellschaften.

3. Informationsstand und
-beschaffung

Wéhrenddem die obligationenrechtlichen
Bestimmungen bei fast allen nicht kotierten
Unternehmen (98 %) ein Begriff sind, sind
die «True and Fair View»-Standards bei rund
zwei Dritteln zumindest dem Namen nach
bekannt. Ein etwas anderes Bild ergibt sich
bei der Frage nach dem effektiven Kenntnis-
stand: 91 % der Unternehmen ohne Kotie-
rung stufen ihren Kenntnisstand bezlglich
der obligationenrechtlichen Bestimmungen
mindestens als gut ein. Die Beurteilung des
Wissens betreffend Kern-FER bzw. den
gesamten Swiss GAAP FER fallt mit 46 %
bzw. 40 % bereits deutlich tiefer aus. Bei den
IFRS reduziert sich der Anteil auf 16 % und
bei den IFRS fur KMU sind es lediglich 9 %.
Mit den US GAAP kennen sich die wenigsten
aus (5 %). Im Vergleich zu nicht kotierten ver-
flgen kotierte Unternehmen Uber ein deut-
lich umfassenderes Know-how: 80 % stufen
ihre Kenntnisse der Swiss GAAP FER und
70 % diejenigen der IFRS mindestens als gut
ein. Auf einem solchen Niveau sehen sich
bzgl. US GAAP demgegenlber nur 8% —
was mit ihrer geringen Verbreitung in der
Schweiz zusammenhéangen durfte.

Ahnliche Unterschiede zeigen sich bzgl. der
aktiven Informationsbeschaffung: Wahrend-
dem sich 45 % der nicht kotierten Unterneh-
men aktiv (d. h. durch gezieltes Suchen) Uiber
die Entwicklung der Rechnungslegung infor-
mieren, betrégt dieser Anteil bei den kotierten
Gesellschaften 87 %. Da sich die Regelungen
bei den IFRS, US GAAP und Swiss GAAP
FER deutlich rascher weiterentwickeln als die
gesetzlichen Bestimmungen und die Jahres-
berichte offentlich verflgbar sind, kommt der

Rechnungslegung bei den Kotierten erwar-
tungsgemass ein héherer Stellenwert zu.

Weitgehende Uberlappungen gibt es bzgl.
den verwendeten Informationsquellen:
Sowohl fur kotierte als auch privat gehal-
tene Unternehmen stellen die Treuhdnderin
oder der Treuhander sowie die Wirtschafts-
priferin oder der Wirtschaftsprifer die
bedeutendste Quelle zur Informations-
beschaffung dar. Zudem spielen Fachzeit-
schriften, das Internet sowie Seminare oder
Vortrage eine wichtige Rolle.

4. Anwendung der Swiss GAAP
FER

Als wichtigstes Argument fur die Swiss
GAAP FER wird von den Unternehmen
ohne Kotierung die hdhere Qualitat des
Abschlusses (44 %) gesehen. Die realisti-
schere Darstellung der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage sowie die Verbesserung
der Vergleichbarkeit der Rechnungsle-
gung mit Dritten werden von 43% bzw.
42 % der Unternehmen als vorteilhaft ein-
geschatzt. Damit anerkennen die Unter-
nehmen, dass bei Anwendung der Swiss
GAAP FER ein den tatséchlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der wirtschaft-
lichen Lage wiedergegeben wird. Das am
haufigsten genannte Argument gegen
die Swiss GAAP FER ist, dass neben der
obligationenrechtlichen Jahresrechnung
zuséatzlich ein FER-Abschluss zu erstellen
ist (45%). 42% beflrchten ferner nicht nur
einen hohen Aufwand flr die Umstellung,
sondern auch einen héheren Folgeaufwand.
Schliesslich wird die reduzierte Méglichkeit
der Bilanzpolitik kritisch gesehen (40 %
Zustimmung). Angesichts der Tatsache,
dass 55 % der nicht kotierten Unternehmen
Uber stille Reserven verfligen, Uberrascht
diese Skepsis nicht. Fur je 38 % sprechen
ferner die Absenz von wichtigen externen
Kapitalgebern sowie wenig komplexe Unter-
nehmensstrukturen gegen eine Umstellung
auf Swiss GAAP FER. Wahrenddem die
Grinde, welche flr die Swiss GAAP FER
sprechen, bei den kotierten Gesellschaften
relativ &hnlich sind, unterscheiden sich die
Kontra-Argumente: Aus Sicht der Kotierten
ist der international — im Vergleich zu IFRS

oder US GAAP — geringe Bekanntheitsgrad
(63 %) der mit Abstand wichtigste Grund
gegen eine Umstellung auf die Swiss GAAP
FER.

Ein Wechsel auf Swiss GAAP FER hat
sowohl einen zeitlichen als auch einen finan-
ziellen Mehraufwand zur Folge. Der grésste
Teil der nicht kotierten Unternehmen rechnet
mit einem relativ kurzen Projekt (bis sechs
Monate) und einem Umstellungsaufwand
von bis zu CHF 50000. Als grésster Kosten-
treiber wird dabei die Aus- und Weiter-
bildung der Mitarbeitenden gesehen. Auch
die kotierten Gesellschaften gehen davon
aus, dass eine Umstellung innerhalb eines
halben Jahres abgeschlossen werden kann.
Sie erwarten indes, dass der Wechsel etwas
mehr kosten wird: Zwei Drittel rechnen
mit einem finanziellen Aufwand zwischen
CHF 20000 und CHF 100000.

88 % der nicht kotierten und 83 % der kotier-
ten Anwender der Swiss GAAP FER sind ins-
gesamt zufrieden mit dem Regelwerk; ein
Wert, der auch im langfristigen Vergleich
stabil ist. Vor allem die Verstandlichkeit, die
Anwenderfreundlichkeit und der adaquate
Detaillierungsgrad werden geschéatzt. Am
meisten MUhe bereiten den Anwendern
Swiss GAAP FER 30 «Konzernrechnung»
und Swiss GAAP FER 16 «Vorsorgever-
pflichtungen». Wahrenddem ersterer gerade
Uberabeitet wurde und sich die Situation
nun bessern dirfte (der revidierte FER 30
ist seit Anfang Jahr in Kraft), hatten die FER-
Gremien FER 16 bereits auf dem Radar —im
letzten Jahr wurde ein entsprechendes Pro-
jekt zur Uberarbeitung lanciert.

Im Rahmen der Uberarbeitung von Swiss
GAAP FER 30 «Konzernrechnung» wurde
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das Wahlrecht bezlglich der Behandlung
von Goodwill kontrovers diskutiert. Aus
diesem Anlass wurde untersucht, wie die-
ses in der Praxis ausgetbt wird. Bei den
nicht kotierten Unternehmen, welche eine
Konzernrechnung nach Swiss GAAP FER
erstellen, entscheidet sich die Halfte fur
eine Aktivierung und Abschreibung des
Goodwills, 35% verrechnen ihn mit dem
Eigenkapital und bei 15 % ist kein Goodwill
vorhanden. Die kotierten Gesellschaften
bevorzugen demgegeniber eindeutig die
Verrechnung mit dem Eigenkapital (68 %).
Nur etwa ein Funftel (22 %) aktiviert den
Goodwill und schreibt ihn in den darauffol-
genden Jahren ab (vgl. Abbildung 3).

Aktivierung und Abschreibung

Verrechnung mit dem Eigenkapital

11%
15%

Kein Goodwill vorhanden

Kotierte (n=37)

verfligen, kommt ihnen eine Signalwirkung
zu. Einerseits ist fraglich, ob und vor allem
wann die Erstellung eines Nachhaltigkeits-
berichts auch flr weniger grosse Organi-
sationen verpflichtend wird. Andererseits
wird der durch die EU-Regulierungen
bereits ausgeldste Kaskadeneffekt entlang
den Lieferketten mdglicherweise verstarkt
werden — so mussen sich Grosskonzerne
bei ihren Lieferanten absichern, dass diese
sich an die relevanten Vorschriften halten.
Um den aktuellen Stand der Nachhaltig-
keitsberichterstattung in der Schweiz zu
ermitteln, wurde das Thema erstmals in
die Studie aufgenommen.

22%
50%

68%
35%

Nichtkotierte (n=46)

Abbildung 3: Austibung des Goodwill-Wahlrechts bei Swiss GAAP FER-Anwendern.

5. Entwicklung der
Berichterstattung

Seit der letzten FER-Studie im Jahr 2018
hat bei der Unternehmensberichterstat-
tung ein grundlegender Wandel eingesetzt.
Wéhrenddem die finanzielle Berichterstat-
tung international nach zwei intensiven
Jahrzehnten inzwischen in verhaltnis-
massig ruhigen Gewassern unterwegs ist,
rUckt die nicht-finanzielle Berichterstattung,
insbesondere zur Nachhaltigkeit, zuneh-
mend in den Fokus. In der Schweiz sind
mit der Einflhrung von Art. 964a-c OR per
1. Januar 2022 Vorschriften zur Transpa-
renz bezlglich nicht-finanzieller Belange
fur Gesellschaften des offentlichen Inter-
esses in Kraft getreten. Auch wenn diese
vorerst direkt nur Unternehmen betreffen,
welche konzernweit Uber mindestens 500
Vollzeitstellen und Uber eine Bilanzsumme
von mindestens CHF 20 Mio. oder einen
Umsatzerlds von mindestens CHF 40 Mio.
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Bei den nicht kotierten Unternehmen wird
ein Nachhaltigkeitsbericht noch relativ selten
erstellt, nur 13 % bejahen die entsprechen-
de Frage (vgl. Abbildung 4). Dabei handelt
es sich zudem vorwiegend um grdssere
Unternehmen: Die durchschnittliche Anzahl
Mitarbeitende ist in dieser Teilstichprobe mit
1129 signifikant hdher als in der gesamten
Stichprobe (266 Mitarbeitende).

Nichtkotierte

13%

Kotierte

Nachhaltigkeitsbericht

75%

Von den nicht kotierten Unternehmen, die
keinen Nachhaltigkeitsbericht erstellen
(87 %), verfolgt ein Drittel (36 %) die Entwick-
lungen in diesem Bereich, wahrenddem sich
rund zwei Drittel (64 %) derzeit noch nicht mit
dem Thema auseinandersetzen.

Bei den kotierten Unternehmen besitzt das
Thema Nachhaltigkeitsberichterstattung
erwartungsgemass einen hdheren Stel-
lenwert. 75% der insgesamt 60 kotierten
Unternehmen, die an der Studie teilge-
nommen und die Fragen zur Nachhaltig-
keit beantwortet haben, verdffentlichen
bereits einen Nachhaltigkeitsbericht; 13 %
verdffentlichten noch keinen, sind aber nun
gemass den obligationsrechtlichen Anfor-
derungen (Art. 964a ff. OR) dazu verpflich-
tet. Die verbleibenden 12 % ver&ffentlichen
keinen Nachhaltigkeitsbericht und sind
per Gesetz auch nicht dazu verpflichtet.
Insgesamt sind unter den neuen gesetz-
lichen Rahmenbedingungen knapp zwei
Drittel (63 %) der kotierten Unternehmen
zur Berichterstattung Uber nicht-finanzielle
Belange angehalten.

Die Grunde fur die Erstellung eines Nach-
haltigkeitsberichts sind relativ heterogen
(vgl. Abbildung 5), wobei sowohl bei den
kotierten (33 %) als auch bei den nicht
kotierten (35 %) Unternehmen das Bedurf-
nis nach héherer Transparenz am haufigsten
genannt wurde. Neben diesem eher intrinsi-
schen Grund wird ein Nachhaltigkeitsbericht
relativ haufig von den Eigentimern oder von
Kunden bzw. Lieferanten verlangt. Bei den
bdérsenkotierten Gesellschaften spielt ferner
die gesetzliche Verpflichtung eine gréssere

87%

25%

Kein Nachhaltigkeitsbericht

Abbildung 4: Erstellung eines Nachhaltigkeitsberichts bei kotierten und nicht kotierten Unternehmen.



Rolle als bei den nicht kotierten (bei denen
sie aber bspw. Uber eine Muttergesellschaft
in der EU ausgel6st werden kann).
Bezlglich des angewendeten Regelwerks
dominiert derzeit sowohl bei den kotierten
(56 %) als auch bei den nicht kotierten (32 %)
Unternehmen die Global Reporting Initiative
(GRI). Zusatzlich geben verhaltnisméssig vie-
le Unternehmen (nicht kotierte: 32 %, kotier-
te: 19%) an, dass sie sich an den — derzeit
noch recht vage gehaltenen — gesetzlichen
Vorschriften (Art. 964a ff. OR) orientieren.
Da sowohl die Standards der EU (European
Sustainability Standards, kurz ESRS) als
auch des International Sustainability Stan-
dard Boards (ISSB; ein Ableger der IFRS
Foundation) erst vor kurzem erschienen
sind, wird es bei den eingesetzten Regel-
werken in den kommenden Jahren bestimmt
zu Verschiebungen kommen.

Die Mehrheit der Nachhaltigkeitsberichte
wird aktuell noch keiner Priifung unterzogen,
wobei kotierte (44 %) ihre Angaben eher
prufen lassen als nicht kotierte (30 %) Unter-
nehmen. Prifungen mit begrenzter Sicher-
heit sind dabei deutlich haufiger anzutreffen
als solche mit hinreichender Sicherheit (vgl.
Abbildung 6).

Verlangt durch Eigentimer

Verlangt durch Kunden und/oder
Lieferanten

Verlangt durch Kreditgeber 3%
Erhdhung der Transparenz

Gesetzliche Verpflichtung

4%

Anderer Grund

Kotierte

14%
22%

17%
12%

9%
33%
35%
23%
14%

14%

Nichtkotierte

Abbildung 5: Griinde fir die Erstellung eines Nachhaltigkeitsberichts.

Swiss GAAP FER und IFRS ist es zu
wesentlichen Neuerungen gekommen. Ent-
sprechend Uberrascht es nicht, dass es
bezUglich der Anwendung der Regelwerke
nicht zu grossen Verschiebungen gekom-
men ist. Die Swiss GAAP FER haben sich
bei nicht kotierten Unternehmen durchge-
setzt, welche einen anerkannten Standard
zur Rechnungslegung anwenden mussen
oder sich nicht mit den obligationenrecht-
lichen Vorschriften begniigen méchten. Bei
den kotierten Gesellschaften konnten sich
die Swiss GAAP FER bei den kleineren und

NlChtkOtlerte 18% 8% i

Kotierte 56%

M Keine Prifung Begrenzte Sicherheit

33% 7% 4%

Hinreichende Sicherheit keine Angabe

Abbildung 6: Prifung von Nachhaltigkeitsberichten bei kotierten und nicht kotierten Unternehmen.

6. Fazit

Das Rechnungslegungsumfeld hat sich seit
der letzten Studie im Jahr 2018 durch eine
verhaltnisméssig hohe Stabilitdt ausgezeich-
net; weder bei den obligationenrechtlichen
Bestimmungen zur Rechnungslegung noch
bei den in der Schweiz am weitesten ver-
breiteten «True and Fair View»-Standards
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mittelgrossen Publikumsgesellschaften
ebenfalls fest etablieren. Die Nachhaltig-
keitsberichterstattung betrifft derzeit noch
primar die kotierten Gesellschaften, wobei
sich dieser noch junge Bereich derzeit mit
einer sehr hohen Dynamik weiterentwickelt
— bei der nachsten Studie wird sich dies-
bezlglich gewiss ein anderes Bild ergeben.
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