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Zurich, 30. Oktober 2012

Stellungnahme betreffend Vernehmlassung zur ergéinzenden Fachempfehlung fiir kotierte Publi-
kumsgesellschaften

Sehr geehrte Damen und Herren

Wir bedanken uns fur die Méglichkeit, zur Vemehmlassung zur ergénzenden Fachempfehlung fur kotierte
Publikumsgeselischaften Stellung nehmen zu dirfen. Es ist uns dabei ein Anliegen, die Stiftung fur Fach-
empfehlungen zur Rechnungslegung in ihrem Bestreben zu unterstitzen, auch kunftig far kleinere und
mittlere Emittenten mit nationaler Ausrichtung eine zeitgemésse Regelung anbieten zu kénnen. Wir sind
Uberzeugt, dass dank der vorgeschlagenen Erweiterung des modularen Aufbaus von Swiss GAAP FER um
die fur den Kapitalmarkt relevanten zusatzlichen Transparenzbedurfnisse die wichtige Rolle von Swiss
GAAP FER im Domestic Standard von SIX Swiss Exchange gestarkt werden kann.

Als Kernanliegen eines Standards fiir kotierte Publikumsgesellschaften sehen wir dabei die Einfuhrung
einer fur Anleger aussagekréftigen Segmentberichterstattung mit Ausweis der Segmentergebnisse. Aus
Sicht der Finanzanalyse handelt es sich hierbei um eines der wichtigsten Elemente eines Abschlusses,
welches sich insbesondere auch im internationalen Umfeld seit Jahren als zentrale Informationsquelle etab-
liert hat. Wir erachten es folglich als entscheidend, dass die Pflicht zur Veréffentlichung von Segmenter-
gebnissen als integraler Bestandteil eines Standards fiir kotierte Publikumsgesellschaften in die Swiss
GAAP FER aufgenommen wird.

Abschliessend méchten wir festhalten, dass wir eine schnelle Inkraftsetzung einer Fachempfehlung fir
kotierte Publikumsgesellschaften, vorbehailtlich unserer Kommentare, ausdriicklich unterstitzen. Der erfolg-
reiche Abschluss des vorliegenden Projekts wirde unserer Meinung nach sicherstellen, dass kotierten
KMUs mit Swiss GAAP FER auch in Zukunft ein anerkannter Rechnungslegungsstandard als Alternative zu
IFRS zur Verfugung stehen wird. Ein Scheitern und somit das Fehlen einer aussagekraftigen Segmentbe-
richterstattung wiirde hingegen nach unserer Einschatzung die Akzeptanz von Swiss GAAP FER fiir den
Kapitalmarkt mittel- und langfristig in Frage stellen.

Mit freundlichen Grissen

SIX Swiss Exchﬁnge AG
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Stefan Luchifiger Dijana Bacic
Member Executive Board Financial Reporting Sp_ecialist
Head Listing & Enforcement SIX Exchange Regulation
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Stellungnahme betreffend Verordnung iiber die anerkannten Standards zur Rechnungslegung

Anhang: Stellungnahme von SIX Exchange Regulation zu den Vernehmlassungsfragen:

1.

Sind Sie grundsatzlich einverstanden mit einer ergédnzenden Fachempfehlung flr kotierte Publikums-
gesellschaften? Bitte begriinden Sie Ihre Antwort, falls Sie nicht einverstanden sind.

Wir begriissen die erganzenden Fachempfehlung fir kotierte Publikumsgesellschaften und unterstit-
zen deren integrale Einfuhrung. Es handelt sich unseres Erachtens um eine bescheidene, aber not-
wendige Anpassung von Swiss GAAP FER, um auch in Zukunft die besonderen Bedurfnisses des Ka-
pitalmarkts an die Transparenz von kotierten KMUs mit nationaler Ausrichtung sicherstellen zu kénnen.

Sind Sie mit der Definition der kotierten Publikumsgesellschaft einverstanden? Bitte begriinden Sie lhre
Antwort, falls Sie nicht einverstanden sind.

Wir sind mit der Definition der kotierten Publikumsgesellschaften einverstanden. Unserer Ansicht muss
dazu in der Folge aber auch in Swiss GAAP FER 1 klar gestellt werden, dass kotierte Publikumsgesell-
schaften die ergédnzende Fachempfehlung fur kotierte Publikumsgesellschaften sowie das gesamte
Swiss GAAP FER-Regelwerk einhalten missen. Damit kann in Zukunft verhindert werden, dass kotier-
te Publikumsgesellschaften aufgrund Nichterreichung der Schwellenwerte lediglich die Ken-FER an-
wenden.

Sind Sie mit der vorgeschlagenen Erstanwendung fir kotierte Publikumsgesellschaften einverstanden?
Bitte begriinden Sie lhre Antwort, falls Sie nicht einverstanden sind.

Wir halten die bisherigen Vorschriften, die lediglich die Offenlegung von Vergleichszahlen fir die Bilanz
vorsehen, als ungentgend und nicht den Bedurfnissen der an Kapitalmarkten Gblichen Praxis entspre-
chend. Wir sind deshalb Gberzeugt, dass die vorgeschlagene Anpassung notwendig ist, um in Zukunft
zum Zeitpunkt der Erstanwendung auch die Vergleichbarkeit der Periodenrechnungen (Erfolgsrech-
nung, Geldflussrechnung und Eigenkapitalnachweis) sicherzustellen.

Sind Sie mit der vorgeschlagenen Erfassung der aktienbezogenen Vergutungen fr kotierte Publikums-
gesellschaften einverstanden? Bitte begriinden Sie lhre Antwort, falls Sie nicht einverstanden sind.

Aktienbezogene Vergitungen sind bei kotierten Publikumsgesellschaften ein beliebtes Instrument der
Mitarbeitervergutung. Die Erfassung, Bewertung und Offenlegung sowie der Ausweis dieser Vergutun-
gen im Abschluss sind bis anhin in Swiss GAAP FER nicht geregelt. Dies erachten wir als Mangel, wel-
cher einen aussagekraftigen Vergleich in einer Peer-Group mit unterschiedlichen Kompensationsmo-
dellen bis anhin unter Swiss GAAP FER erschwert oder gar verunméglicht hat. Wir begriissen es daher
sehr, dass zukiinftig Regelungen geschaffen werden, welche die Behandlung dieser aktienbezogenen
Vergutungen vereinheitlichen und verbindlich vorgeben.

Sind Sie mit der vorgeschlagenen Offenlegung bezliglich aufzugebender Geschéftsbereiche fir kotierte
Publikumsgesellschaften einverstanden? Bitte begriinden Sie Ihre Antwort, falls Sie nicht einverstan-
den sind.

Wir sind mit der vorgeschlagenen Offenlegung betreffend aufzugebender Geschéaftsbereiche einver-
standen. Diese Anderung erméglicht es dem Bilanzleser, die finanziellen Auswirkungen aus aufgege-
benen Geschéftsbereichen auf die zukinftige Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage besser beurteilen
zu kénnen. Im Sinne einer Prazisierung wirden wir jedoch empfehlen, die Terminologie von Swiss
GAAP FER 3 zu Ubernehmen und vom "Betrieblichen Ergebnis" anstatt wie im Entwurf von einem "Be-
triebsergebnis" zu sprechen. Zudem regen wir an, dass anstatt der geografischen Mérkte, Geschafts-
bereiche oder Tochtergesellschaften neu das betroffene Segment genannt werden soll.

Sind Sie mit der vorgeschlagenen Offenlequng beziiglich Ertragssteuern fur kotierte Publikumsgesell-
schaften einverstanden? Bitte begriinden Sie Ihre Antwort, falls Sie nicht einverstanden sind.

Die Angabe des gewichteten durchschnittlich zu erwartenden (besser: anzuwendenden) Steuersatzes,
des betragsméssigen Einflusses der Verwendung von bisher nicht erfassten Steuern aus Verlustvortra-
gen sowie weiterer wesentlicher Abweichungen vom effektiven Steuersatz ermdglichen es dem Ab-
schlussadressaten, die steuerlichen Zusammenhénge in einer Unternehmung besser zu verstehen und
ist deshalb zu beflrworten. Wir empfehlen in diesem Zusammenhang zusétzlich auch die Kommentie-
rung der Veranderung des gewichteten durchschnittlich anzuwendenden Steuersatzes zur Vergleichs-
periode vorzuschreiben, Dabei soll einerseits der Einfluss von veranderten Steuersétzen als auch an-
dererseits die Auswirkung der veranderten strukturellen Ergebnisse in unterschiedlichen Jurisdiktionen
erldutert werden. Mit dieser zusétzlichen Offenlegung wirde dem Abschlussadressaten eine aussage-
kraftige Interpretation der Verdnderung des anzuwendenden Steuersatzes zur Vorperiode im Sinne der
Vergleichbarkeit erméglicht.

Seite 2



Stellungnahme betreffend Verordnung tiber die anerkannten Standards zur Rechnungsiegung

10.

1.

Sind_Sie mit der vorgeschlagenen Offenlegung beziiglich Vermégenswerten und Verbindlichkeiten
finanzieller Art fir kotierte Publikumsgesellschaften einverstanden? Bitte begriinden Sie lhre Antwort

falls Sie nicht einverstanden sind.

Vermégenswerte und Verbindlichkeiten finanzieller Art kénnen einen grossen Einfluss auf die zukunfti-
ge Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage haben, diese kénnen jedoch ohne entsprechende weiterge-
hende Informationen nur sehr schwer beurteilt werden. Die im Entwurf angestrebte verbesserte Offen-
legung ist sicher ein Schritt in die richtige Richtung. Wir erachten aber klarere und einheitliche Rege-
lungen zur Erfassung und Bewertung von Finanzinstrumenten als fir einen Anleger wichtigere und re-
levantere Informationen. Wir wiirden es deshalb begriissen, wenn im Rahmen eines zuktnftigen Pro-
jekts von Swiss GAAP FER dieser Themenbereich ganzheitlich (inkl. derivativer Finanzinstrumente)
Uberarbeitet werden kénnte.

Sind Sie mit Variante 1 der vorgeschlagenen Offenlegung beziiglich Segmentberichterstattung fiir ko-
tv———qh—g——,__—

ierte Publikumsgesellschaften einverstanden? Bitte beartinden Sie Ihre Antwort, falls Sie nicht einver-
standen sind.

Wie in unserem Schreiben bereits einleitend festgehalten, muss die Schaffung von zusatzlicher Trans-
parenz im Bereich der Segmentberichterstattung das zentrale Anliegen eines Standards fur Publikums-
gesellschaften sein. Swiss GAAP FER sieht derzeit in diesem Bereich lediglich die Offenlegung von
Umsatzerldsen vor. Dies erlaubt insbesondere in diversifizierten Unternehmen oder gar Konglomerats-
strukturen keinen zuverldssigen Einblick in die Ertragsiage und widerspricht damit grundsétzlichen Er-
fordernissen der Anleger an eine aussagekraftige Rechnungslegung. Wir halten es deshalb im Interes-
se einer Anwendung von Swiss GAAP FER fir kotierte Publikumsgesellschaften fir essentiell, dass in
Zukunft zusétzlich auch die Offenlegung der Segmentergebnisse verlangt wird.

Sind Sie mit Variante 2 der vorgeschlagenen Offenlegung beziglich Segmentberichterstattung fiir ko-

tierte Publikumsgesellschaften einverstanden? Bitte beariinden Sie Ihre Antwort, falls Sie nicht einver-
standen sind.

Die vorgeschlagene Variante 2 erfillt die Anforderungen an eine aussagekraftige und zeitgeméasse
Segmentberichterstattung durch den Verzicht auf die Offenlegung von Segmentergebnissen nicht und
ist daher abzulehnen.

Sind Sie mit der vorgeschlagenen Zwischenberichterstattung fiir kotierte Publikumsgesellschaften ein-

verstanden? Bitte begriinden Sie lhre Antwort, falls Sie nicht einverstanden sind.

Die in der Vernehmlassung vorgeschlagenen Anforderungen an die Zwischenberichterstattung ermég-
lichen unseres Erachtens eine angemessene Information der Abschlussadressaten. Vor allem die Of-
fenlegung einer (verkurzten) Geldflussrechnung ist hierbei positiv hervorzuheben. Wir begriissen daher
die vorgeschlagene Regelung.

Sind Sie mit dem Verzicht der Regelung der Zwischenberichterstattung fr nicht kotierte Publikumsge-

sellschaften und damit mit der Streichung von Swiss GAAP FER 12 einverstanden? Bitte begriinden
Sie lhre Antwort, falls Sie nicht einverstanden sind.

Die Pflicht zur Veroffentlichung eines Zwischenberichts besteht nach unserer Einschétzung aus-
schliesslich fur Publikumsgesellschaften, welche geméass Kotierungsreglement dazu verpflichtet sind.
Die vorgeschlagene Streichung von Swiss GAAP FER 12 ist darum konsequent und zu unterstiitzen.
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